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ATA N° 09/2021 DA REUNIAO ORDINARIA DO CQMITE DE INVESTIMENTOS DO
‘ PREV-XANGRI-LA

Aos vinte e seis dias do més de agosto de dois mil e vinte e um, em reunido prese cial, reuniram-se,
em atendimento a Portaria 021/2021 do Prev-Xangri-L4, os membros Bruno Oliveira Fraga, representante
do Prev-Xangri-La e presidente do Comité, Bruna dos Santos Dicksen e Gustavo Campos Gongalves,
representante titular e suplente do Conselho de Administracdo, Fernando Per:ra dos Santos,
representante titular do Poder Executivo e Filipe Bakkar Reckers, Diretor do Prev-Xangr -La.

Os relatérios de julho de 2021 foram explanados pelo presidente, referente as entabilidades dos
Fundos de Investimento, meta atuarial, composigdo e enquadramento da Carteira de Investimentos do
Prev—Xangrl -La. Conforme demonstrado nos relatérios, a rentabilidade ficou em -0,19>, e em relagéo a
meta do més, que ficou estipulada em 1,47%, o Prev-Xangri-La atingiu -7,04%.

O presidente explicou que o més de julho foi marcado por volatilidade, em raz&o d.1 variante delta da
COVID-19, que tem impactado locais em que a vacinacéo esta mais atrasada, como er1 algumas regiées
da China, provocando novas medidas de restricdo. No Brasil, observa-se uma antecipagédo da corrida
eleitoral: o presidente for¢cando o teto de gastos, com programas mais populistas. Cuanto a Fazenda,
apesar de atualmente estar superavitaria, havera um acréscimo significativo de despe sas decorrente de
precatérios para o orgcamento do préximo ano. Além da presséo fiscal, soma-se o rtmo acelerado de
aumento da inflagdo, que tem deslocado a curva de juros para cima, impactando em toda renda fixa. A
taxa Selic continua sendo uma mcogmta no sentido de que pode sofrer influéncic da crise hidrica,
aumentando ainda mais a inflacéo, e dos riscos fiscais, decorrente do processo eleitorzl. Por fim, a renda
variavel sofreu impacto da varlante Delta, das pressoes regulatérios do governo chinés e dos riscos
politicos locais.

Para os proximos meses, ha alguns fatores de incerteza: avanco da inflagdo, ¢ umento acima do
esperado da taxa Selic, CPI da covid, reforma tributaria, novo programa do Bolsa Familia, conflitos entre o
presidente e o STF, possiveis novas manifestacdes.

Diante da analise do cenario turbulento, conforme exposto, o comité em unanimid:ide decide manter
a estratégia de protecéo da carteira, sem exposicdo dos ativos, de forma a diminuir os iinpactos negativos
gue possivelmente venham a abalar o mercado. Nesse sentido, optam por real zar as seguintes
realocacgdes: 1°) Resgate da totalidade do fundo CAIXA IRF-M 1 e aplicagdo no CAIXA CDI, valor em
torno de 3,10% do PL. 2°) Quando o fundo ficar positivo, e se a movimentagdo for interessante, resgate
da totalidade do fundo CAIXA IRF-M 1+ e aplicagdo no CAIXA CDI. Os membros silientaram que as
realocacdes estdo de acordo com a Politica de Investimentos de 2021, com a estratégia de protecao, visto
serem mais conservadores e apresentarem melhor rentabilidade, e que ndo causari nenhum tipo de
desenquadramento.

Nessa mesma reunido, os membros renovaram o credenciamento das instituicde s BNP PARIBAS,
termo n°® 05/2021, processo n° 7.077/2021, e BLACKROCK, termo n° 06/2021, processn n°® 7.131/2021.

Por fim, os membros analisaram as op¢des de compra direta de titulos publicos fec erais e ficaram de
realizar uma consulta com a Referéncia, sobre a operacionalizacao e o retorno, v sto que como ha
previsdo de aumento da taxa Selic, pode vir a ser melhor esperar que a taxa sofra a varago.

Nada mais a tratar por hora esta ata é lida e aprovada por todos os preseltes, conforme as
assinaturas abaixo.
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